MARE' AUSHEINANDERSETCUNG WMIT CURRENUY PRINCIPLE UNU BANKING-
PESORIE I DEN LONDONER EXLZERPTHEFTLEN 1350 - 1853

BRIGLTTE ARNHOLD

Dis Edition der Londoner ZLxzerpthefte von 1850 bis 1253 macht die
frochlicBung eines Problemkreises mbglich, der in Jer bisherigen
¥arxforgchung sine nur untergeordnete Rolle splelts -~ die Rezep-
tiop des Streites zwischen Currency Principle und Bankingtheorie
dupeh Karl Marx. Der Ustersuchungsgegenstand ist im weseatlichen
aus folgenden Griinden von Interesses

1, Durch die Rezeptilon des Streites um die englische Bankgesebuge-
bund von 1844 erhielt Merx den unmittelbaren AnstoS sur kritischen
and melbgtkritischen iuzeinandersetzung mit der Ricardoschen Quan-
$it8tmtheorie des Geldes und damit fiir die Weiterentwlicklung sel-
nor Werte und CGeldtheorie insgesamt., Obwohl Marxz Im "Elend der
Philoeephie® bereits iber Ricardce hinausgegangen war und dag Geld
slg nistorisch entetandenes Produktionsverhltnis bestimmt hatte,
folgte er BEnde der vierziger Jahre noch in wesenitlichen Punkten
desgen quantitativer Theorie. Damit hatte er aber das hichste Pro-
dukt der Warenproduktion, den verselbsiéndigten Tauschwert der
Harem, nicht nur durch 4 ie\Afbeitszej%, gondern auch durch seine
¥enge bestlumt, was flir die Begrundung der Arbeltswerttheoris ne-
gative Folgen haben muBte. Ty Fiir die weitere Ausarbeltung der
Horttheorie war die Kritik der Ricardoschen Quantitétstheorie
objektiv notwendig geworden,

2. zelgt die Auswertung der Londoner Exzerpthefte von 1850 - 1853,
in densn Geld- und Kreditfragen eine weseniliche Rolle splelen,
daf die Marxzsche Wertthsorie und die sus ihr abgeleltete Gold-
theoris kelne Gedankenkonstrulktionen sind, Marx hatte bls 1848
veraucht, wichtige Kategorien der politischen Ukonomie zu erfas-
gen und darzustellen. In der nun folgenden Periode verstirkter
empirigchen Forschung wurden die errslichten Ergebnisse mit der
Praxis komfrontiert und xit der Hinwendurng zu Detsllfragen gleich—
zeltig die Grundlage fir dis Vertiefung und Erwelterung seiner
Bkonomischen Kenntnlsse geschaffen. Marx selbst sieht als wesent-
liches Ziel der Forschung, "... den Stoff sich im Detall anzuslig-
nen, selne verschiednen Entwicklungsformen zu analysieren und de=-
rel Innres Band asufzuspiiren,® 2} Die Realisierung disser miteine-

32
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3, bilden die in den Heften I bis VIT aufgezeichneten Gedanken

zuy Geld-, Kredit~ und Krisenproblematik eine wesentliche Grund-

lage fir Jdle Hergusarbeliung der Marxgchen Kredittheorie, Deren
Daratellung im dritten Band des "Kapitels"' zelgt, daB gle aus

einen grindifchen -~ verwlegend dureh die Vertreter der Banking-
theordie, sber auch durch Rsch, 3ilbart, Garnier und den "Econe
omist® vermltielten - Studium des internationalen Bankwegens und
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sereits 1849 planten Marx und Zagels die Herausgabe eines elgenen
igchaftliche Bilanz der
Revolution zn ziehen, die revgluthnars Theorie weiterzuentwickeln
srd propegiersn zu konnen™, o/ Der Vorteil dleser Zeitechrift
gollte darin ilegen, eipn susfihriichesa und wigsenschaftliches
Bingehen auf die Ukosomischen Verhiltnisse, welche die Grundlage
der ganzen polltischen Bewegunz bilden 4}, 2 gestelten. Nerx, der
die Notwendigkeit dex proletarischen Revolution aus dem Widere
gpruck zwizchen den medernen Produktivirdften und den kapital-
istischen Produktlonsverhéilinissen sbleitete, verband die Her-
augblidung einer revolutiondren Situation mit dem Ausbruch der
zykligehen Wirtschaftskrise, in der dle Widersprlche des Kapital~
iamus gewalisam eklatiersn, In Zeiten der Prosperitit, wo sich
die Produktivkrdfts Uppig entwlckeln und nicht an die Grenzen der
Produkiionsverhiitnlsse stoﬂen, k8nne von einer wirklichen Revol~
ztion keine Rede geln. Eine vorrangige Aufgabe wurde es damit
filr Marz, tiefer in das Wesen der kapiteslistischen Krisen einziue
dringens und ihren typischen Verlsuf zu analysieren, um SchluBfol-
gerungen fir dis Strategle und Taktik der Arbeiterklasse in ihrem
revolutiondren Kampf zu ziehen., Marx muBite hier suf ILiteratuwr zum
Geld- und Kreditproblam stoBen, de feld- und Kreditkrise - ginn-
fHllige Begleiterschelnungen der zyklischen Krige - von der bilr-
gerlichen politisehen Ukonomis in den Mittslpunkt der Betrachiun-
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en gestellt worden waren., im *Kapltal®™ schitzte Merx =in, "... die
erwihnenswerte Skonomische Literatur seit 1830 1dst sich haupisiich-
lich auf in Literatur iber currency, Kredit, Krisem,..® ~* 1854
gtellte er eine kritische fuswertung dieser Literatur unter dem
Titel "Hinweise und 2Zitate zu: Geldwesen., Xreditwesen, Erisen"™ zu-
gammen. Die Darlegung monetHrer Krisentheorien und ihre kritiesche
Auswertung bildeten fir Marx nur einen Aspekt der Forschung. Ins-
besondere bei Tooke und Evans fand Marx reichhaltiges -~ und ver-
wendbares - statlistisches Material fiir die Elnschiizung der Situa-
tion in den kapitalistischen Hauptliinpndern, dag er sofort fiir die
politische Publizistik in der "Neuen Rhelnischen Zeitung. Polit-
isch-Bkonomische Revue™ nutzte. Ebenfalls in den Witte der fiinf-
ziger Jahre entstandenen Artikeln fir die "Vew York Dally Tribu-
ne" gchlagen sich diese Studien unmittelbar nieder,

5. igt der Streilt zwischen Currency FPrinciple und Bankingthsorie
und die Merxsche Kritik beider auch heutes ncch von groZer Aktuale-
Itdt. Bei der Erklirung des zyklischen Verlaufa der kapitallisti-
schen Produktion sus der Geldzirkulation heraus nandelt ss sich
keineswapgs bloB um sine Ansicht der biirgerlichen Jkonomen des 19.
Jahrhunderts. Die heutige monetire Konjunkturtheorie der bilrger-
lichen Ukonomis ist vielmehr pine modifizierte Form der hereits
damalg anfgestellten und von Marx widerlegten Grundthesen, BEine
"Weiterentwicklung® besteht lediglich darin, daB sus befden Theo-
rien das scheinbar Beste entnommen und sklekiisch verbunden wird,
Vertreter der bilirgerlichen Ukonomie bezeichnen dsn Zyklus als
Wechsel von Inflation und Deflation, wobel durch elne kiinstlichs
Verknappung des Geldes dile Konjunktur in eine Krisenphase {iberge~
he. '/ Friedman und seine Schule sehen dis Ursachen der Wirtschaftg-
krisen in einer falschen Geldpolltik der Resgierung, dle die Wirt-
gchalt unzurelichend mit Geld versorgt. Sle schlagen eine gleich=
méBige jéhrliche Zuwachsrate der Geldmenge zur Sicherung einer
"ewigen Konjunktur” vor. &)

Die heutige biirgerliche Geldtheorie ist im wesentlichen Xonjunk-
turtheorie, die den gesamien Reproduktionsproze8 in ihrs Ba-
trachtungen einbezieht, jedoch im Geld die Grundlage des Kreis-
laufea sieht, Berelts vor mehr ale einhundert Jahren fanden
Versuche monetérer Xonjunktursteuerung ihre praktische Widerlee
gung durch dle Wirkungen des Bankaktes von 1844, Durch ssing Kri-
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tik an Currency Principle und Bankingtheorie widerlegte Marx atwa
zur gleichen Zeit die wethodischen und theoretischen Grundlagsn
monetiErer Konjunkturtheorien.

Die folpgznden Darlegungen konzentrieren sich - ausgehend von den
gpeziellen sufgaben der Yarx-Engels-Forschung - vorrangig auf dle
dureh die Auseinandersetzung mit Currency Prineiple und Banking-
theorie gewonnenen Brkenntrisfortechrittie Marx',

Ftreitpunkt zwischen belden Schalen war dle Fraege des Einflusgses
der Banknotenausgabe auf den zyklischen Yerlauf der ®Wirtschaft,
Gestiitzt anf Ricardos Geldtheorie behauphteten Vertreter der
Currencyschule, dle Ausgabs von Banknoten beesinflusse die Gslde-
menge und wire demit unmlttelbare Ursache von Preigschwankungen,
Di'e Wirtschafhskrise warde damit suf die sie begleitende Geld-
Yrise reduziert bzw. alle anderen Krigenerschelnungen aus dermel—
bern abgeleitet., Demzufelge sollte der Konjunkturausglielch durch
ine antsprechende gtaatliche Rankpolitik hergeatelli werdeiy,

te dis Banknotenzirkulation den von Ricarde entdeckten Gesetzen
rein meballischen Zirkalation unterwarf. Dieser historische

Hintergrund wird von der biirgerlichen Dogmengesnchichte griften-
teils umgangen und der Streit um das Currency Principle suf rein
geldtheoreticcher Ebens sbgehandelt. 9) Diehl bestreitet in seinsr
Einleitung zi einer der Streitschriften des Currencytheorstikers
Loyd ausdricklich, daf die Currency Principles den zyklischen
Verlauf der Wirtgchaft beeinflussen wollten, Loyd selbst straft
seine Versicherung, es ginge ihm nicht um den Schutz vor Handelg=
krigen, sondern um dle erfolgreiche Aufrechterhaltung der Bar-
zahlungen 1) noch im selben Werk Liigen, wo wenig spiter die
illusionsire Absicht durchklingt, r2x Sie wird ganz offenbar in

der Einsch#tzung der vorherigen Bankpolitik durch Loyde "Die Kri~
sen der Jahre 1825, 1837 und 1839 gind die Friichte, dle diesses
System gezeitigt hat," 10

Sowohl ifber dle Auseinandergetzung der Eankingtheoris mit dem
Gurrency Principles als auch durch das Studium der Hauphvertre-
teor der letzteren macht sich Marx mit den theoretischen Voraus-
setzungen des Bankaktes von 1844 vertrant. Berelts 1850 erkennt
Marx Zweck und Nutzlosigkelt dieser Bankgesetzgebung und schitzt
1859 prizleer ein, daB die Handelskrlsen des 19. Jahrhunderta
aine neus Nutzanwendung der (eldtheorle Ricardos in Gestalt des
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Currency Principles hervorbrachten, 14) Er exzerpierte aufmerksam
die konzeptionsbildenden Argumente ihrer Vertreter, dis Marx in
erster Linie sus der Darstellung der Hauptedtze dep Currency
Principles durch die Bankingtheorie entnahm. Bei dem Studium der
Currencytheoretiker Loyd, Norman, Clay, Torrens, Attwood und
Hubbard iiberwlegt das Notieren ihrer Hauptargumente gegen dfe
Bankingtheorie, So greift Marx bei Torrens nicht die positive Er—
k¥irung des Bankektes auf, die ihm aus anderen Schriften hinrei-
chend bekannt ¥st, sondern dessen Entgegnungen gegen Tooke., Im Ex-
zerpt selbst enthélt sich Marx eines Kommentars, zelgt jedoch im
Menuskript "Hinweise und Zitate zus Geldwesen, Kreditwesen. Kri-
gen” die Unhaltbarkeit der Augfilhrungen Torrens' auf: "Porrens
will den Tooke widerlegen. Tooke zelgt, del hohe Preise und con-
traction der Zirkulation zugammenfallen, Ja, sagt Torrens., Hohe
Prelge von verminderter supply der Waren. Im Verh#¥tnis zu dieser
verminderten supply wird dfe currency "reduntant® und szuf diege
ihre redundance folgt contraction der currency. Torrens hiitet sich
wohl, Belsplele von diesmer Operation anzufiihren...™ 15), denn, so
Marx, ist die Zeit hoher Preige die der Prosperitit und damit al-
80 nicht verminderter Zufuhr, und weiter kann eine ErhBhung der
Preise durch verminderte Zufuhp nur bei einzelnen Waren, nie abes
ihrer Gegamtheit gleichzeitig ﬁ@chgewiesen werden, bie Curren-
eyechule erweist sich damit als“unféhig, ihre Quantitdtstheorie
durch eine theoretische Verallgemeinerung historigscher Fakten Zu
belegen. Mit der falschen Voraussetzung aber gteht und fEllt be-~
relts die Currencytheorie, Mir Marx kam es in diesem Zusammenhang
n¥cht vorrangig derauf an, Theorien einander gegeniiberzuastellen
und auf ihre logische Haltbarkeit zu dberprifen. Thm ging es dar~
um, ",,, an dle Stelle dep conflicting dopmas die conflicting
facte und die realen Gegenséitze, .,, die 1lhren verborgner Hinter—
grund bilden.,.® 170 zu stellen, Dazu bot ihm gerade Tookse's
"Geschichte und Bestimmung der Preise von 1797 bis 1857" eine aug-
gezelchnets Quelle,

Widhrend die Currency Principles keine neuen Ansatzpunkte fiir die
Weiferentwickiung der tkonomischen Theorie gaben, ;rhielt Marx*
dureh die Vertretsr der Bankingschula\zahlreiéhe wichtige’Denkan—
gttle, Das Studium der Werke Tooke's und Fullarion's vermittelt;
den entscheidenden AnstoB zur Auseinandersetzunz mit derARicardO—
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gehen Quantitétsetheorie.

Wiederholt wurde von Marx darauf hingewiesen, daR esg bel der Un-
tersuchung der Xreditgeldzirkulation notwendig war, auf das Me~
tallgeld zurilckzugehen, 18) Dieser Weg wird von der Bankingtheo-
rie beschritten und damit die Geldtheorie zundichst wieder vom
Kopf auf die PiBe gestellt, d.h, dle Gesetze der metallischen
Zirkulation rein entwickelt und nicht aus den Phinomenen der Pa-
plergeldzirkulation abgeleitet, Tooke in seinem Werk "A History
of Prices and the State of Circulation from 1797 - 1847" zeigt
anhand des Vergleichs von Preisbewegung und Umlaufmittelmenge
iiber fiinfzig Jahre hinweg, daB die Preise nicht direkt von der
Menge der Umlaufmittel abhingen, sondern umgekehrt die Veridnde-
rung ipn der Umlaufmittelmenge Resultat der Preisbewegung sind,
Diege Untersuchungen einschlieflich der gich ergebenden Resultate
studiert Marx mit groBer Aufmerksamkelt, Wenn auch Tooke durch
geine Analyse der Geschichte der Preige zur Uberwindung der von
ihm 1825 noch angenommenen Quantitdtstheorie gefiihrt wurde, ist
eine Unterscheidung zwischen dem Historike und dem Logikep
Eg;;ggggn;19) nicht exakt., Tooke's Argumente beschriénken glch
niecht aueschlieflich auf die Sammlung und Darstellung von Tatsa-
chenmaterigl. Neben elner theoriegeschichtlichen Abhandlung der
Ricardoschen Celdtheorie und ihrer Kritik finden wir bel Tocke

durchaug den Versguch einer theoretischen Durchdringung der Prob- ’

leme des Geldumlaufs vor. Pullarton baut in sgeinem "On the Re-
gulation of Currencies™ diese AnsBtze welter aus. Letztlich bil-
det aber such fir sie die Zirkulation das ausschlieBliche Be=-
trachtungsfeld. Die Bestiwmung des Werts durch Arbeilt klingt an,
eine Verbindung zu anderen Kategorien des Systems gelingt nicht.
Da alle blrgerlichen Verhdltnisse alg Geldverhdltnisse eraschei~
nen, bewegen sich ihre Untersuchungen ebenfalls in dieser Sphire,
30 fehlt nicht nur der Zugammenhang zum Gesamtsystem der polit-
ischen Ukonomie, sondern auch eine lebendige Verbindung der Mow
mente des Geldumlaufe untereinander. 20} Dies wird vereits fnner—
halb der Fragestellungen deutlich, wo die Vertreter der Banking-
gehule echte Brkenntnisfortschritte erzielen, und fihrt schliel-
lich zur falgchen Identifizierung von Zahlungsmittel und Kapital.
Tooke wirft den Begriff der Punktionen deg Geldes auf und unter-
wcheidet zundchet zwischen dem Geld als Tauschmittel -~ eine Funk-
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tion, in der es durch %ertzeichen ersetzbar ist - und dem Geld alse
Ware - wo es schlieBlich wisder in seiner Binheit wém Wertmafd und
Zirkulationsmittel in seiner leiblichen Gestalt azuftreten muf, 21}
Bel Tooke bleibt die Unterscheidung formal, Er gibt sich mit der
Konstatierung der gegensitzlichen Bestimmungen zufkfiden und frags |
nicht, woraus sie hervorgehen und welche Verbindung zwiaschen fhnen 1
besteht. Die LOsung der Frage liefert Marx im Regultat eines lang-
jahrigen Forschungsprozesses, indem er das Geld dls Produktions-
verhiltnis faBt und darstelli, sowie auf dieser Grundlage den log-
ischen Zusammenhang der Geldfunktionen herleitet. Innerhalbd der
Londoner Studien ist diese Unterscheidung bedeutsam, da mit der
Entdeckung weiterer Pormbestimmtheiten des Geldes eine Grundlage
filr die Kritik der falschen Theorie Ricardos geschaffen wird,

denn Ricardos Ausgangapunkt war dile Verabsolutierung des Geldes
alg Teuschmittel,

N¥eben der Unterscheidung dieser Geldfunktionen wird von der Bafie
kingtheorie die bedeutende Holle des Schatzes - sowohl als Regulw

ator der inneren Zirkulation als such in seiner EBigenschaft als
Reservefonds im internatlonalen Zahlungsverkehr - hervorgehobsg,

Zel Pullarton ist die Untersuchung des Verhdltnisses von Schatz

und Zirkulation ein Hsuptpunkt in der Polemik gegen die Quanti-
tdtetheorie, Varx, der big %847 nicht azuf die Rolle des Gel-

des als Schatz eingegangen warp, éntﬁimmtz1850 Mullartonts und

Tooke's wesentliche CGedanken., "Die hoards bilden einen Teil der

Ukonomie der currsncies aller Linder, deren Wichtigkelt bisher

nur wenig sppreziiert,., The hoards absorb the superfluous pro-

dice of the miness when it 1s overflowing end disgorge it again

when it is wanted for use; so that the fluctuations of supply do

nod affect at all that portiom of coin which circulatass, and

which alone operates on prices, but only that portion which is

hoarded?ag) notiert Marx zur Regulation der currency durch den

Schatz, Und im Zusammenhang mit der internationalen Goldbewe-

gung exzerpliert er: "Hoarded Gold, Seine Ausfuhr ist nicht mehw
abstrected von der currency eines Landes als ein gleicher Wert

von Zinn oder zink." %) Inwieweit dis Funktion des Schetzes aus
dem Wssen des Geldegy selbat hervorgeht, wird von der Bankingtheo=
rie nicht untersucht. Die Erfassung der Schatsfunktion bildet je-
doch, ungeschtet ihrer Oberflichlichkeit, elnen wesentlichen Bau-

28

riir die Kritik an der Quentititetheorie, nach der jedew
3 die Minze vermehrt. Anhapnd der Rolie des Schatzas welat

stein
:iii”&;;i zuergt im Brief an Bngels vom 3. Februar 1%51 d?e Feﬁier»
hafhiskeit Jer picardoschen Voraussebzungen nache f Karx zeigh
anhané einer Jllustration, dab Eip- und Ausfuhr der Edelmetslle
lediglich asuf die Gréfe des Schatzes wirken, des Quénﬁum dexr
ecurrency davon jedoch v£1lig unberiihrt bleibt. Wo Marf einei
wirkung auf die currency anerkennt, stellt er featf dafll dlepe W“r-
kung n;cht unmittelbar statifindet, gondern ﬁbe? eine Anzsahl ZWI;
schenglieder vermitselt wird, die aber selbst wieder von der Prod-
uktion bestimmt werden. G¢leichzeitig bewelst er, susgehend von dgr
Tolle des als Schatz brachliegenden Geldkepitels, dal die Ausgebe
von Kredit nicht die currency varmenrt, sondern ibre Verme?rung
1ediglich die Folge gines grojeren in Aktion gesetzten Kepitals
tat, Die Tragwelite dieser Entdeckung hebt Marx selbst hervors
"Ergtens wird die ganze 7irkylstionstheorie in ihrer G?undlage ge=
leugnet. Zweitens wird gezeigt, wis der Verlauf der Krisen, so-
gehr das Exedit em eine Bedingung derselben ist?Amit der gurren-
gy nur insofern 2u gchaffen hat, als verriickte Einmis?hung def
Stzatsgewaltin ihre Regelung die vorhandne Krize ergcawefam k?nw |
nen wie 1B&7." 27) Yatirlich kann die vollstdendigs Uberwin&un§ ?9?
Quaptitdtstheorie erat mit der Erfag;%ng des Geldes 2ls Binhel®
von Wesen und Funktionen erfolgen., Mir dle Genesis é?r Mfrx—
achen Theorie ist jedech wichtig, dafd Marx veraniaﬁtﬁfirﬁy gich
endgiiltig von der Ricardoschen Quantitdtstheorie §u L?sanf we%i

er die Rolle des Schatzes erkannt hat., Wenn B, Fr.oiseh achreib¥s
w0bwohl Marx die primitive ouantititegleichung ablehnt, findfn wizr
infache Fagsung der Funktionaverhilt-

N

auch beil ihm sine rela®lv

i C x 3o mohr sioh Merzm Hber
nisse innerhalb der hekannten & Maos So sohr aloh Merx

dag Wiveau der sog. "primitiven Quantitét%gleichumg%:erﬁaben
fithlte, so wenlg rechtfertigen seine Ausfithrungen fa diesem Punk®
sinen Anspruch auf die Bntdsckung einer neuen ﬁksmomiaehenmgahr-
heit® 29), offenbart sich damit sein Unverstédndnis s?wshl fiir den
eigentlichen Inhalt der Quantititstheorie als ?uch fir das(Ma:i—
sche System. Die Quantitiétstheorie besohreipt sufere quantitative
gusammenhinge und stellt eine falsche Kausalbeziehung zwisc?en |
Preigbewegung und Menge des umlaufenden Geldss her. Marx‘ﬁrlngt | |
in dasg Wesen der kapitaligtischen Produktion ein und efglarf dle

grundlage der quantitativen weziehungen innerbelb der Zirkulation,

33



http:innerhe.lb
http:erkl�.rt
http:rela".iv

Er kehrt die sogenannie Quantititsglelchung nicht einfach um,; gon-
dern arbeltet heraus, wie sich der Warenwert in dem Preis verwan—
delt und welche Faktoren die zirkuliersnde Geldmenge bestimmen.,
{Dies geschieht zuerst in den "Okonomischen Manuskripbten 1857/58%
und wird schlieflich im "Kapital® vollendet.) Seine Geldumlauf-
formel 1st nicht allein das Resultat siner logischen Welterfithrung
der Arbeltawerttheorie, sondern stiitzt sich ebenfallas, wie in den
Londoner Exzerptheften dokumentiert, suf einen "Montblane® histor-
ischer Fakbten. Marx analysiert die Geschichte der Preige, der
Goldproduktion und -konsumtion, der Bntwicklung der Wertzefchen,
die Rolle der Umlaufgeschwindigkeit und kommt im Ergebnias der
theoretischen Durchdringung dleses Materials zu der Schlufifolge~
rung, 8aB die Quantitdtstheorie des CGeldes falsch fst. 30}

Wenm Marx in dem erwihnten Brief an Engels das Problem der Banke-
notenzirkulation auch aufler betracht 18B%, ist doch anband einiger
Randbemerkungen fesbtzustellen, daB er ebenfalls in dieser Frage
elne Position bezogen hatte. Es zeigt sich eindeutig, daB Marx

die Banknoten als Schuldtitel der Bank auffaft, wenn sr achrelbk:

"Dife Bank schulded, da unter der Yorasugsetzung keine Notepn ex—
letieren, nur die 12 Mill, depositg.™ 1)

Die Prage nach dem Wesen der Banknoten und ihre Herleitung aus
dem Kreditsystem bilden einen #@iteren wegentlichen Punkt in der
Augelnandersetzung der Bankingtheorie mit dem Currency Principles,
Die metaphysische Methode der Bankingtheorie wird asuch hier deut-
l¥ch. Zwar wird bei der Anelyse der Metallwihrung swischen ver-
schiedenen Pormbestimmbtheiten unterschieden, jedoch erfolgt kel-
he loglesche Weiterfiihrung dieser Gedanken bis hin zum Kreditsyst-
am, Den Ausgengspunkt bildet nfcht eine Untersuchung, wie aus dem
Geldaystem notwendig das Kreditsystem entepringt, und auf weicher
Grundlage beide fuffen, sondern elne aus der Polemik gegen die
Currency Principles hervorgehende Analyse der Unterscheidungg—~
merkmale zwigchsn Staatspapilergeld mit Zwangskurs und Kreditgeld.
Bersits bel Fullerton, esusfithriicher jedoch bei Tooke, exzerpiert
Marx Gedanken zu dieser Unterscheidung. Er notiert zunkchst:
"Pooke, Mecht sehr bedeutsam die Unterscheidung zwischan Paper
Sredls (Papier de confiaznce) und Paper money (Papler monnate} ...
Das government paper is pald awsy und nicht returnable %o the
issvar, die Banknoten ging nur  lent und sind returnable to the

4y

issuers.” 32) Sowohl der detaillierten Schilderung der Prinzipien
der Ausgabe sls auch der Sicherung des Riickflusses der Noten wid-
met ¥arx grofe Aufmerksasmkeit, Tooke und Fullarton wiesmen nach,
daB die Banknoten aus den Kreditgeschidften der Banken hervergshen,
zar Uberpriifung ihrer Argumentation betreibi Marx ein griindlishss
studium der Geschichte und der Organisaticn des Benkwesens, wohel
er sich nicht nur auf England beschrink¥, Die Bank von England
gtellterein "sondsrbares Mischmasch von XNationalbank und Privat-
hank dar®. 337 Ihre Noten waren 1833 zum gesetzlichen Zahlungs-
mittel erkidrt worden. Insmofern muflte die Analyse der Notengzir-
kulation durch ein Studium der Wirkungsweise der Landbanken und
einen Vergleich des englischen Bankwesens mit dem Schoitlands,

der USA und Steaten des Kontinents erginzt werden, Als degsen Re-
sultat schlieft wmich Marx den Unterscheidungskriterien Tooke's an,
geht aber noch tiber ihn hinaus und schreibi in "Hinweige und Zi-
tate zu: Geldwesen. Kreditwesen., Krisen": "Toocke verfehlt total
zu zeigen, daB dieses convertibility der notes irgend stwas mit
diesen beiden Gegetzen zu tun het. In diesem Balle wiren auch alle
seine raigonnements gegen die Ba%lionists fir die Zeit won 1797

- 1817 durchaus Uberfliissig,n >4/

Der Charskter der Banknoten wird erfsaflt, wenn sie - in Kenntnis
ihrer historischen Herausbildung - aus der PFunktion des Geldes

ale Zahlungsmittel begriffen werden. Wur von dieger Position aus
igt die Rolle der Banknoten als Umlaufmittel zu erkléren, da smie
diese Punktion nur mittelbar ausiiben. Bankpoten werden asuf dem
Eredltwege musgegeben und flielsn als Schuldtitel der Bank zum
Emittenten zurilick. In ihrer Bestimmung =ls Kreditgeld - dem paw
plernem RepriHgentanten des Geldes in seiner Punktion als Zehlungs-
mittel - ist bereits die Notwendigkeit ihrer Einldsbarkeit in

Geld enthalten,

Wenn aber Notenausgebe und Bankiersgeschdft eine Einheit bilden,
ist es v51llipg verfehlt, die Bank in zwel voneinander unsbhingige
Departements zu trennen, So hatte auch die Praxis bewiesen, dalB
diege falsche Bankpolitik nicht nur unwirksam war, sondern die
Krise noch verschirfte, Die Frage, ob Banken in der Lage sind,
durch Notenausgabe (Uberausgabe von Noten) eine Inflation herbef-
zufithren, tritt in der heutigen Diskuassion als dag Problem der
Kreditschtpfung wieder auf, Die Moglichkeit des inflationidren
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B¥fekts wird von Rankiers verneint, die auf den garantierten
Pickflnl in Form von Schecks und die damit verbundene Gefahr des
Liouiditdtaverlustes hinwelsgen. 35) Die im modernen Kapitalilsmus
umlaufenden "Ranknoten™ sind allerdings ihrem Wegsen nach Papler-
geld. Die Woten der Hauptbanken werden zwar unter anderem auch
suf dem Kreditweges zusgegeben, es handelt sich dabei jedoch nicht
un Papiergeld im Sinne eines Schuldzertifikats, sondern um als
Kredit ausgegebenes uneinlBsliches Staatspapiergeld mit Zwange-
rurs. Unter den Bedingungen des staatsmonopolistischen Kapital-
igmus izt die Kreditachipfung neben den gtidndig anwachsenden
Steateschulden und der Preispolitik der Monopole ein wesentliches
Foment der inflationdHren Entwicklung.

i+ dem Nachweis des Hervorgehens der Banknoten aus dem Kredit-
syetem widerlegt die Bankingtheorie die wor der Currencyschule
aufgestellten falschen Voraussetzungen. Wes ihr aber nicht ge-
lingt, ist die vollstdndige theoretische Durchdripngung der Geld-
zirkulation oder lberhaupt der kapitallstischen Produktion. In
einem Artikel fiir die "Eew York Daily Tribune"™ smchéitzt Marx ein:
"Daher hat sich sogar Herr Tooke ... so gut er dle Erscheinungen
des Londoner Geldmarkies und der Kolonlalmiirkte behandelt, nicht
nur als unfdhiz erwlesen, die Verengungen im Herzen der eng%ischeu
Produktion darzustellen, sondern, auch sle zu verstehen,”® 36)

Letztlich versuchen auch die Vertreter der Bankingtheorie, die
Handelskrisen aus den Erscheinungen des Geldmarktes zu erkliren,
S§ie fithren die Krisen auf den "Ubermut" der Handelsgwelt und un-
vorsichtize Kreditausgabe zuriick,

Die Frage nach der Sicherung dee Riickflusses brigt, tiefer durch-
dacht, die Problemstik der Moglichkeit wie auch Unvermeidlichkeit
der Krimen in sich. Sie 18st sich vom biirgerlichsn Standpunkt auf
in die Frage: Auf welcher Grundlage kehren dle Noten unvermeid-
lich zur Bank zuriick? Tooke gibt drei Wege an, die auch von Marx
notiert werden -~ die Einzahlung des Uberflissigen Betrages als
Depositum, die Einltsung der Sicherheiten und die Porderung nach
Bargeld. Auch Patschan hdlt den Riickfluf der Noten, ausgegeben
auf solide Handelswechsel, fiir unbedingt gesichert. 7y Mit dem
Hinwels auf einen gerantierten Rickfluf ist jedoch lediglich be-
wlesen, daf eine Uberausgabe von Noten nicht in der Macht der
Banken liegt, was nstirlich in der Polemlk gegen die Currency
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Frinciples von Redentung ist. Entscheidender fir das Eindringen
in die Froblematik der ¥Krigen, wle des gesamten kapltallstisshen

Produktionsprozesesg, ist jedoch die Frage, ob solide Hendelg-
wechegel, d.h., Wechsel, die aul tatsichlichen Warengeschilften biw
ruhen, die ZahlungsfiAhigkeit sichern. Der innere Widerstrtich dew
kapitalisticchen Warenproduktion, zusammen mit dem asufl dlesex
Grundlage entstehenden Geldsystem, blrgt bereits dle formale
Moglichkeit der Krise in sich, Sie wird zur Wirklichkeit mit devr
vollen Herausbildung der kapitalistischen Warenproduktion, wenn
deren Grundwiderspruch die Zesamtheit der Bedingungen hervore

bringt, die Krisen unvermeidbar werden lasseun.

In den von Marx als ¥ReflectilonsY iberschriebenen eigenen Ausg-
fiihrungen innerhalb des Heftes VII finden wir reiche Ansidtze zur
Entwicklung der Marxschen Krisentheorie,

Bereits vor 1850 hatte Marx erkannt, daB8 1n der kapitalieti=zchen
Krigse der Widerspruch zwischen Produktivirdften und Produkiions~
verhdltnissen offen ausbricht., Diese auf der Grundlazge des
historischen Materiaslismus gewonnene Erkenninis wird nun in elne
skonomische Analyse lbergeleltet,

Marx untersucht die Erscheinungsformen dss kapitallstischen Grund-
widergpruchs auf dem Markt und stellt femte "Dle Krigen zelgen,
daB der Handel zwiaschen dealers und dealers besgtiéndig die Grenzs
iiberschreitet, die ihm der Handel zwischen desler und consumer
setzt, " 38) Dabel weist Marx darauf hin, dazB ebern der Handel zwi-
gschen dealer und consumer durch den Austausch zwizchen Kapitelist
und Arbeiter bestimmt wird.

Wo Narx die Rolle deg Geldes in der kapitalistischen Wirtschafteg-
krise untersucht, zelgen sgich zugleich AnsHtze fir eine Kritik der
Bankingtheorie, deren Hauptfehler in der falschen Unterscheldung
zwigchen currency und Kapital besteht. Hier atellen diese Jkon-
omen Kategorien gegenliber, die den kapitallstischen Produktions-
nroseB auf verschiedenen Ebenen charaktsrisieren, Sie legen wert
auf eine acharfe Trennun: zwlechen der Nachfrage nach Kapital im
Geschéftskreisleuf (sie meinen tateHchlich: .Zahlungsmittel) und
einer Nachfrage nach currency im Verkehr gwischen Hindler und
Kongument, weil sie nur dem Geld als Kaufmittel BinfluB suf die
Preige zusprechen. Hier wird der Standpunkt der Bankingtheorie
ganz offenbar, die samtliche Zusammenhdnge innerhalb der Zirkul-
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stion sucht,., Von derselben Positlon asus folgert W. Andrea mech-
anisch, das von Fullarton aufgestellte Gemetz des Riickflusses gel-~
te nlcht fiir Ein~- und Zweipfundnoten, da diese in den Kreislauf
des Einkommensgeldes eingehen.

Entecheidend fiir die Entwlcklung der Preise und den zyklischen
Verlauf? der Wirtschaft sind Jedoch genz sndere Momente, die aus
dar Zirkulation nicht erkldrt werden kbnnen.

Wihrend seiner Studien exzerpierte Marx mehrfach die Gedanken der
Bankingihsorie, in denen dle falache Unterscheidung zwischen cur-
rency. nnd Kapital zum Ausdruck kommt, ohne sie jedech sofort zu
kommentieren. Die "Reflections" zeigen aber, daf Marx der Banking-
theorie wihrend geiner Studien nicht unkritisch gegeniibersteht,
ghwohl er noch nicht erkennt hatte, daB sie die dem Geld selbst
zukommende Unterscheldung zwischen Zirkulations- und Zahlungs-
mittel alg falschen Gegensatz von (Geld und Kapital widerapiegelt.
Wenn seitens dieser Okonomen behaupiet wird, in Zeiten der Krise
fehle a8 nicht an Geld, sondern an Kapital, setzt Marx dem entge-
gen: "Ea fehlt also fektisch an currency und nicht an Kaepital,
Dag Kaplital wird entwertet und ist unverwertbar, Was aber heifit
hiier unverwertbar? BEs ist nicht verwandelbar in currency und in
der Austauschbarkeit besteht eben sein Wert,” 0) SchlieBlfsh
gucht Marx such hinter dem Streit um die juristische Sicherung
der Konvertibilitdt das Skonomiseche Gesetz. Er stellt fest: "Die
convertibility der notes hat daher als Hintergrund dle converti~
billty der securities, nicht nur im Bankgeschéft, gondern auch im
Handel.., Die Waren horen auf Geld zu sein, sie aind nicht konver-
tibel in Geld, diese Hegel wird natirlich auf das Geld geschoben,
auwf eine begondere Form desselben. Es beruht auf der Existenz das
Geldsyetems wle dieses auf der jetzigen Weise der Produkition be-
ruht. Die convertibility der notes in Gold ist hier schlieBlich
nsthig, weil die convertibility der Waren in Geld wichiig is%,

d.h., well iberhaupt das System des Privateustausches stattfindet."41)

Damit wendet sich Marx zugleich gegen alle illusioniren Vorsgtel-
lungen, Uber Eingriffe in die Geldsphire den Ausbruch kapital-
istischer Widersprilche zu verhindern., Im Moment der Krise zeliglh
sich besonders deutlich, daB die in den Waren kristallisisrte Ar-
belt nicht von vornherein gesellschaftlichen Charakter tridgh. Marx
welst wiederholt auf den Zusemmenhang zwischen Wert und Austausche
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barkelt hin. Diese Ausfiithrungen laseen nicht den Schluff zu, 4aB
Marx sich bereits iber den Doppelcharakier der Ware und der waren-
produzierenden Arbeit imkleren ist.Sie sind Jedoch sip weltererp
wichtiger Schritt hin zur Entdeckung der sbebrakten Arbelt, Das
Geld wird nicht, wie ia der birgerlichen fkonomie, zus dem Auns-
tausch zweler Waren abgeleitet -~ waes noiwendig zu seiner Verab-
solutierung als Tauschmittel fithren muBSte -, sondern aus den in-
neren Widerspriichen der Ware selbst, MNarx grelft wleder auf sei~
ne positiven Ansitze im “Elend der Philogophie” zurilck, wenn er
gohreibts "Sle halten die Treppung zwiszchen dem Produki und seiw
ner Austauschbarkeit bei, indem zie den Wert und den Privataug-
tausch belbehalten. pher sie woilen das Zeichen disger Trennung
go arrangieren. daB .es die Jdentitit susdriiski.” 42)

Diegs Ausezge trifft Marx bereits auf elpsr hheren Stufe der
tusarbeitung seiner Bkonomischen Theorie. Mt der foerwindung der
Quantitdtetheorie war dag wichtigste Hindernisg fir dle welltere
Ausarbeitung der Marxschen Arbeitswerttheorie beseitigt. In ssi-
nen Manuskripten von 1857/58 geht Merx von der Untersuchung des
Geldes aus, um zur Analyse des Warenwertes liberzugehen. Die Frage
nach der Notwendlgkeit der Entstehung des Geldes konnte Marx wie-
derum mit der Ausarbeitung geiner Werttheorie beantworten, Wie iIn
der Praxis Ware und Geld untrennbar verbunden sind, stellen auch .
Wort- und CGeldtheorie eine untrennbare Einhelt dar. Diese Einheit
konnte im Ergebnis der Londoner Studien von 1850 bis 1853 herge-

stellt werden,
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Neuen Ansdtzen zur Zirkuletlonstheorie “an die Offentlichkel$™
zu treten,
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